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Liczy sie zarzadzanie plynnosScia

Podstawowa oferta funduszy inwestycyjnych dla firm to fundusze pieniezne i

gotowkowe. =

Dlaczego specjalisci polecajg firmom gtownie dwa, wspomniane wyzej, typy funduszy? a— -

Niskie ryzyko i wysoka ptynnos¢ tego instrumentu wraz z korzysciami, ktore w wielu
przypadkach przewyzszaja to, co oferuja w tym zakresie banki, powinny stanowic
ciekawa kompozycje dla oséb odpowiedzialnych w firmach za zarzadzanie ptynnoscia. =
Obecnie na polskim rynku dziata 27 tego typu produktow, a oferte z tego zakresu =
znajdziemy w wiekszosci polskich towarzystw funduszy inwestycyjnych. Laczne
aktywa funduszy pienieznych i gotowkowych wynosza 8,1 mld PLN, co stanowi 10,5
proc. tacznego majatku zarzadzanego przez wszystkie krajowe fundusze inwestycyjne. ==-—
To dwa razy mniej niz Sredni udziat funduszy tego typu w Europie, gdzie niemal co
piate euro jest powierzane w zarzadzanie funduszom rynku pienieznego. I

Na polskim rynku, w ramach tych produktoéw, znajdziemy niejako dwie podgrupy
— fundusze rynku pienieznego oraz fundusze gotowkowe.

pvwe oblebe welwad

Pierwsze z nich to fundusze spetniajace tzw. standard funduszu rynku pienieznego, zapisany w ustawie o
funduszach inwestycyjnych i zwigzanych z nig aktach wykonawczych. W duzym skrocie fundusz ma prawo
uzywac okreslenia ,,rynku pienieznego” jedynie wéwczas, gdy jego aktywa inwestowane sa wytacznie w
instrumenty rynku pienieznego lub depozyty w bankach krajowych o terminie zapadalnosci do 1 roku, ptatne na
zadanie. Maksymalny, wazony wartoscia lokat, sredni termin do wykupu aktywow funduszu nie moze by¢ dtuzszy
niz 90 dni. Papiery dtuzne emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb panstwa badz NBP musza
stanowi¢ min 40 proc. aktywow funduszu. Pozostata czes¢ portfela moze by¢ lokowana w instrumentach
emitowanych przez inne podmioty, pod warunkiem posiadania krétkoterminowego ratingu, nie nizszego niz A3,

P3 lub F3, w zaleznosci od agencji ratingowej.

W funduszach z drugiej grupy, nazywanych czesto dla odréznienia gotéwkowymi, zasady konstrukcji portfela nie
podlegaja az tak rygorystycznym zasadom. Z reguty ich polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie uzyskanych
srodkow w instrumentach rynku pienieznego lub papierach dtuznych, dla ktorych termin realizacji praw (ptatnos¢
odsetek w przypadku obligacji o zmiennym oprocentowaniu badz wykup — w odniesieniu do obligacji o statym

oprocentowaniu) liczony od momentu zakupu nie jest dtuzszy niz rok.

Obecnie w Polsce dziata 5 funduszy spetniajacych standard funduszu rynku pienieznego, a ich aktywa w koncu
kwietnia wynosity 0,5 mld PLN. Pozostate produkty zarzadzaja srodkami powierzonymi przez klientéw bez
rygorystycznych ram naktadanych na polityke inwestycyjna przez standard funduszu rynku pienieznego. ...
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